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Alstom
+65% depuis
notre conseil d’achat

Le fabricant d’équipements
ferroviaires confirme son 
dynamisme commercial. 
Au troisième trimestre (octobre 
à décembre 2017) de son 
exercice qui s’achève fin mars,
il a engrangé pour 1,7 milliard
d’euros de commandes, contre
1 milliard un an auparavant.
En parallèle, la fusion avec
Siemens progresse. Cette 
opération très prometteuse 
devrait aboutir avant la fin de
l’année. Elle s’accompagnera
de la distribution de juteux 
dividendes.
Notre conseil aujourd’hui :
achetez.

L’hebdo Conseil Bourse et Placements

Le Revenu vous a fait gagner
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Alstom [ALO], cours en euros

Acheter 
le 1er avril 2016
à 22,20 €

36,72
17/01

ACHETER
Index de nos conseils

• Argan......................................p. 8
• Bic............................................p. 6
• Claranova..............................p. 9
• Cybergun ..............................p. 8
• DBV Technologies..............p. 6
• JCDecaux............................p. 13
• Netbooster ...........................p. 9
• Pharmasimple.....................p. 9
• Prodware...............................p. 8
• Puma ......................................p. 9
• Renault ..................................p. 8
• Showroomprivé..................p. 9
• Société Générale ..............p.10
• Thermador .........................p. 11

• Vinci ........................................p. 8
• Vivendi.................................p. 13
• Weborama ............................p. 9

• Air France-KLM..................p.10
• Altice ......................................p. 6
• Antevenio .............................p. 9
• Asit Biotech..........................p. 8
• Bilendi ....................................p. 9
• Casino...................................p.10
• Ekinops................................p. 11
• Eramet....................................p. 8
• Eurazeo..................................p. 8
• Fnac Darty ............................p. 8

• Lagardère ...........................p. 13
• M6.........................................p. 12
• Madvertise ...........................p. 9
• NRJ Group ..........................p. 13
• Pierre & Vacances ............p. 11
• Publicis ................................p. 12
• Richemont............................p. 8
• Rubis.......................................p. 8
• TF1 ........................................p. 12
• Theranexus ........................p. 11
• Total.......................................p.10
• Veolia......................................p. 8
• Virbac .....................................p. 7

• Aufeminin.............................p. 9
• Bourbon...............................p.10
• CGG ...............................pp. 6, 10
• Elior .........................................p. 6
• Kering.....................................p. 9
• LDLC .......................................p. 9
• Maurel & Prom...................p.10
• Neopost.................................p. 8
• Nokia ......................................p. 7
• Sodexo .................................p.10
• SES Global.............................p. 7
• Technicolor...........................p. 7
• TechnipFMC ...............pp. 7, 10
• Vallourec ..............................p.10

ÉTATS-UNIS
Croissance :

stop ou encore
?

Les économistes
sont partagés 
sur les effets de 
la réforme fiscale. 
Donald Trump
doit désormais
trouver 
1456 milliards 
de dollars 
pour absorber 
son coût. (p.4)

Les actions qui ont chuté l’an dernier
vont-elles rebondir ? Réponse avec Bic,
DBV Technologies, Altice, Elior, Nokia,
SES Global, Technicolor, CGG, Virbac 
et TechnipFMC. (pp. 6-7)

VINCI Les vents restent porteurs pour l’action
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Technicolor [TCH], en euros
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En six mois, le prix du brut a bondi
de 40%, au plus haut sur trois ans.
Au moindre reflux de l’or noir, 
les valeurs du secteur pourraient
être secouées. (p. 10)
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PÉTROLE Un rebond exagéré

CONSERVER

VENDRE

Le Revenu 
Magazine Placements

VIVENDI, PUBLICIS, TF1…
Ça va bouger 
en 2018 pour 
les valeurs médias ! pp. 12-13

SECTEUR INTERNET
Notre banc d’essai 
des titres opéables 
cotés à Paris p. 9

En vente actuellement

• Valeurs en vue
Kering, Société Générale, 
Sodexo, Air France-KLM,
Casino, Thermador,
Pierre & Vacances,
Ekinops, Theranexus
(pp.9-11)

• Commentaire 
Effets collatéraux (p. 2)

• Analyse graphique
Crédit Agricole,
Lafarge, L’Oréal,
Saint-Gobain,
Sanofi, Solvay (p. 14)

• Sicav et fonds
Le suivi de la sélection
du Revenu (p. 22)

• Agenda
Les rendez-vous
de la semaine 
à ne pas manquer (p. 23)

Le poids lourd du BTP a renoué avec 
la croissance, tant au niveau du chiffre 
d’affaires que des prises de commandes. 
La reprise de la construction devrait 
se confirmer en 2018. L’action va-t-elle 
poursuivre sa route ? (p. 8)

BOURSE Les déceptions de 
2017 peuvent-elles se racheter ?

FONDS EN EUROS
Rendement de l’assurance vie

Plus de 2,5% 
pour les meilleurs en 2017

L’actualité 
de tous les placements
Assurance vie, Bourse,
Immobilier, Fiscalité…

Sur votre ordinateur, 
votre tablette ou votre smartphone

lerevenu.com

VOTRE ARGENT 
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Vinci [DG], cours en euros

87,42
17/01

p. 24

SO
U

RC
E

: S
YM

EX

2,80%

2,65%

2,58%

2,50%

2,45%

Dynavie
(Monceau Assurances)

Gaipare Selectissimo
(GIE Gaipare)

Épargne Retraite
1,2, 2+ (Asac Fapes)

Compte Épargne
Transmission (MIF)

Helios Sélection
(Le Conservateur)

eau 

aiparG

yna
(Monc
D

 

 

es)

tissimoelece Saipar 2,65%

ancssureau A
vie 2,80%

 

 

2,80%

 

 

aipar

2+

ans

onsere C(L
elios SH

omp
rT

pC

Épar
1,2, 

gne Retr
2

GIE G(

 

 

e)

apes)

(MIF)

eur)tav
tionélecelios S 2,45%

mission
pt gnee Éparp 2,50%

sac FA(2+
eaitgne Retr 2,58%

aipar
2,65%

 

 

1463-p01-une_actus  17/01/18  19:15  Page1



Acheter / Vendre

Son actualité. Au premier tri-
mestre de l’exercice clos le
30 septembre 2018, le spécia-
liste des résidences de tourisme
affiche un chiffre d’affaires su-
périeur aux attentes, en hausse
de 5,4%, à 306,7 millions d’eu-
ros. Le titre a bien réagi mais il
perd encore 8% en  trois mois.   

Notre analyse. Le groupe profite
du retour à la croissance de sa
marque de résidences urbaines
Adagio (+7,4%), une activité
qui représente 60% de la bran -

che tourisme du trimestre. En
revanche, les pertes prévision-
nelles pour l’exercice en cours
du nouveau complexe Village
Nature risquent d’être plus im-
portantes que prévu. Le cour-
tier Oddo BHF table sur un dé-
ficit opérationnel de 5 millions,
contre 3,5 millions estimés au-
paravant. Nous ne sommes pas
acheteurs de l’action.

Stanislas Feuillebois
NOTRE CONSEIL
Conservez. [VAC] Objectif : 48 €.
Profil : dynamique.

        ✔

Pierre & Vacances Retour d’Adagio 
Son actualité. Le distributeur
de matériel de plomberie a fini
2017 en trombe, avec des ventes
en progression de 13,7% à pé-
rimètre constant d’octobre à
décembre. Lors du trimestre
précédent, la hausse était deux
fois moins élevée (6,7%). En te-
nant compte des acquisitions
réalisées depuis un an (Domac,
Sodeco Valves, FG Inox), le
chiffre d’affaires de l’ensemble
de l’exercice écoulé a aug-
menté de 17,4%, à près de
271,6 millions d’euros. 

Notre analyse.Thermador béné-
ficie d’une conjoncture favora-
ble en France dans le bâtiment
et l’industrie. La séquence de
résultats à venir s’annonce
d’autant plus prometteuse
que, comme le souligne le bu-
reau d’études CM-CIC Securi-
ties, «l’effet prix sera enfin 
positif pour la première fois
depuis quatre ans».

Olivier Dauzat 
NOTRE CONSEIL
Achetez. [THEP] Objectif : 142 €.
Profil : prudent.

               ✔

Thermador 2018 s’annonce bien  

Son actualité. L’exercice 2017 a
été celui du changement de di-
mension pour l’équipementier
télécoms. Grâce au rachat de la
société Oneaccess, consolidée
depuis octobre, Ekinops a qua-
siment doublé de taille. Son
chiffre d’affaires de l’année a
progressé de 89%, à 34,3 mil-
lions d’euros, malgré un qua-
trième trimestre timoré. Outre
l’effet de périmètre, Ekinops 
a bénéficié de la hausse des
ventes de solutions à très haut
débit pour les opérateurs. 

Notre analyse. Le rapproche-
ment est prometteur. Ekinops
et Oneaccess sont complémen-
taires au niveau des produits et
des implantations géographi -
ques. En atteignant une taille
critique, Ekinops pourra aussi
répondre à des appels d’offres
plus importants. La déception
de l’activité fin 2017 incite tou-
tefois à la prudence.  

Dimitri Delmond
NOTRE CONSEIL
Conservez. [EKI] Objectif : 5,50 €.
Profil : dynamique.

        ✔

Ekinops Oneaccess en soutien
Son actualité. La société spécia-
lisée dans les maladies neu -
rologiques vient d’obtenir un
brevet européen pour son can-
didat-médicament THN102, no-
tamment dans le traitement de
la narcolepsie et de la somno-
lence liées à la maladie de Par-
kinson. Disposant des droits 
exclusifs aux États-Unis et au
Japon, Theranexus renforce 
sa propriété intellectuelle. 

Notre analyse. Le cours ne bou-
geait pas depuis l’introduction

en Bourse de la société, à la-
quelle nous avions conseillé de
souscrire le 30 octobre dernier.
Il vient de se réveiller avec un
gain de 9% depuis début jan-
vier. Des résultats cliniques de
phase II du THN102 sont atten-
dus au troisième trimestre.
C’est le prochain catalyseur
majeur de ce titre à fort poten-
tiel, mais très risqué. 

Guillaume Clément
NOTRE CONSEIL
Conservez. [ALTHX] Objectif : 18 €.
Profil : spéculatif.

        ✔

Theranexus Le réveil de la biotech 

Document publicitaire, non contractuel, achevé de rédiger le 16/01/2018 et édité par l’Afer Association Française d’Épargne et de 
Retraite - Association régie par la loi du 1er juillet 1901 - 36, rue de Châteaudun - 75009 Paris
Contrat collectif d’assurance vie multisupport Afer, souscrit par l’Afer, auprès de Aviva Vie et Aviva Epargne Retraite : Aviva Vie 
- Société Anonyme d’assurance vie et de capitalisation au capital de 1 205 528 532,67 euros - Entreprise régie par le Code des 
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15 millions
d’épargnants français

c’est 15 millions d’épargnants
défendus par l’Afer

Chaque jour, l’Afer milite pour préserver 
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> Dividendes
Les dix sociétés du CAC 40
qui récompensent le plus
leurs actionnaires
Découvrez qui de Total, Sanofi 
ou BNP Paribas s’est montré 
le plus généreux l’an dernier.
Rubrique Bourse, 11 janvier.

> Bourse
La nouvelle sélection 
de Portzamparc
La société de Bourse a mis à jour
sa liste de petites et moyennes 
capitalisations préférées.
Rubrique Bourse, 10 janvier.

> Taux
Faut-il craindre 
un krach obligataire ?
La poussée de fièvre sur les taux
d’intérêt à long terme fait resurgir
les craintes d’une tempête sur 
le marché des emprunts d’État.
Rubrique Bourse, 15 janvier.

lerevenu.COM

À lire aussi cette semaine
sur notre site Internet
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