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LDLC.COM
LE TONUS RETROUVE

ce moment, des sociétés capa-
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premier trimestre, a 614 millions d'euros. Toutes les divisions du

LDLC.com consistant a miser a la fois sur la vente en ligne et sur le
terrain via un réseau de boutiques (au nombre de cinq actuelle-
ment) devrait porter ses fruits.

Olivier de La Clergerie, le président-fondateur, est persuadé que
cette approche cross-canal est la meilleure car les consommateurs
ont aussi besoin de conseils. A cet égard, rien ne vaut un vendeur
qualifié pour une aide & la décision en boutique. Le seul point sur
lequel la Bourse avait tiqué (le titre a chuté du plus-haut de
25,14 euros, le 3 février, 216,90 euros le 9juillet), cétait la rentabilité,
compte tenu dinvestissements importants a venir (nouvel entre-
pot, création d'une école des métiers du numérique, etc).  S.A

NOTRE CONSEIL
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ACHETER Nous estimons que le pire est passé et nous faisons
confiance a l'équipe de management. Compte tenu de l'accéléra-
tion de la croissance, nous pensons que la société parviendra
(1 atteindre son objectif d'une marge opérationnelle de 5 % a
T'horizon 2018, Acheter pour viser un retour vers 23 € (LDL).

LDLC.COM Le leader du high-tech
En euros online retrouve les faveurs |
25 de la Bourse, qui cherche, en |

.| bles d'afficher dela croissance. |
En cette période de marasme
économique, rares sont les |
entreprises a afficher une pro- |
gression a deux chiffres de |
leurs facturations. Cest le cas |
de LDLC.com, dont les ventes |
se sont accrues de 22,1 % au |
| consacrer a la croissance organique », a-t-il déclaré lors de la
groupe ont participé a ce score, réalisé entiérement par croissance |
interne, Voila une bonne nouvelle, sachant que la stratégie de |
| alarestructuration de ses activités autour de DOM, la marque
. phare du groupe, a la fois dans les branches industrielle et

SECURIDEV
CAP SUR LA CROISSANCE

SECURIDEV
En euros avant tout de la crois-
R g e g S sance. Cela tombe bien car

c'est justement l'objectif
‘| d’Henri Morel, le président
de Securidev, le roi des sys-
temes de sécurité indus-
triels et autres serrures.
| « Nous avons fait beaucoup de
croissance externe au cours
des derniéres années et,
désormais, nous allons nous
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publication des comptes annuels, en mars dernier.
Pour réaliser cet objectif, Securidev procéde en ce moment

grand public. « Nous voudrions conserver cing grandes marques
contre plus de douze aujourd'hui », a-t-il expliqué. Une accéléra-
tion de la croissance aurait un effet dopant sur la rentabilité
puisque la société a des coits fixes élevés (elle fabrique en

Europe). La simplification des structures devrait également |

ameéliorer les futures marges.
Dans un environnement du batiment qui devrait rester

durablement stable, Securidev va chercher de la croissance a
. Tinternational. En France, la société espére profiter d'un pos-

sible sursaut du marché de la rénovation (65 % de ses ventes)

| dans le cadre du projet de loi de programmation pour la tran-
| sition énergétique. S.A

NOTRE CONSEIL
“

ACHETER Llaction se traite 10 fois le bénéfice estimé de 2015 et
offre un rendement de plus de 4,5 %. Objectif : 48 € (SCDV).

La Bourse recherche |

THERMADOR GROUPE
TOUT POUR PLAIRE

THERMADOR De la croissance et, en
En euros prime, une amélioration de
[y la rentabilité. Que demander
de plus ! Aprés avoir annoncé

80 il y a une semaine une pro-
gression semestrielle de ses

TOi e ventes de 4,8 %, a 110,97 mil-
: lions d'euros, le distributeur de

605 =N matériel de robinetterie vient
%6 i : de publier un résultat opéra-
[2012 2013 [ 2014 tionnel courant de 1727 mil-
lions d'euros. Le taux de marge

| remonte donc ainsi a156 %. Le bénéfice net n'est pas en reste, avec
| une avancée de 10,1 %, 210,91 millions. On remarque le doublement

de lamarge sur résultat avant imp6t de la filiale internationale, qui
remonte a 8,6 %. Jetly (pompes) a également amélioré sa rentabilité
avant imp6t, a 22,5 %, contre 20,8 % il y aun an. PB Tub a aussi brillé,
son taux de profit sétant établi 212,5 %, soit 2,5 points de plus qu'il y
aun an. Inutile de préciser que ces résultats se sont révélés supé-
rieurs aux estimations des analystes financiers. Ils sexpliquent par
la bonne maitrise des cotits. Thermador, qui achéte un tiers de ses
facturations en dollars, a aussi profité de la force de I'euro. Enfin le
choix, par 34 % des actionnaires, de recevoir un dividende en
actions a permis au groupe d'économiser 137000 euros dimp6t. Le
second semestre devrait sinscrire dans la lignée du premier, grace
alinnovation (nouveaux produits) et ala dynamique commerciale.
La structure financiére extrémement solide permet d'envisager la
poursuite de la distribution généreuse de dividendes. S.A

NOTRE CONSEIL
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ACHETER Le titre se paie moins de 14 fois le bénéfice attendu
en 2015. Le rendement estimé est de 4,3 % sur le cours actuel.
Objectif relevé a 92 € (THEP).
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Internet vont aussi faire un acte
d'achat sur place. De plus, le vendeur
connecté connait de mieux en mieux
les gotits de ses clients et répond ainsi a
Ses attentes par des offres ciblées,
Avant, les enseignes spécialisées en
€-Commerce avaient plusieurs lon-
gueurs d'avance, Ce n'est plus le cas
aujourd'hui car les distributeurs tradi-
tionnels ont fini par réagir et font
désormais aussi partie des leaders,
PROPOS RECUEILLIS PAR S.A
* Fédération €-commerce et vente a distance.
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SAVOIR SE REINVENTER De

Ce qua exigé Doug McMillon, §

nNouveau patron de Walmart (d

février dernier), de ses princi

directeurs ? [l leur a demandé ¢
The Everything Store (Le magas

T'on trouve tout), l'ouvrage d
Bezos, le fondateur d’Amazon.
que, lorsqu'on sait que ce dern
bien siir étudié Jes meilleures g
ques de Walmart, le numeéro ung
dial du secteur, avant de se lancer
deux groupes, trés différents, ont
cun un défi a relever,

A ma gauche, Walmart, 52ans,
miére entreprise américaine ps
chiffre d'affaires, avec plus de 476
liards de dollars et une marge opj
tionnelle de prés de 6 %. A ma dry
Amazon, 20 ans et déjaplusde 74
liards de ventes, grace a une hay
moyenne des facturations de plus
30 % par an sur les cing dernie
années. Mais le jeune champion dg
croissance affiche une rentabilité 0]
rationnelle de seulement 259%.

Le premier veut donc retrouveru
dynamique de ses ventes (au mois

CFAO !EEI“ ) maj, celles-ci ont baissé aux Etats-U
DU m“m 14,2 pour le cinquiéme mois consécutif)
GROUPE FNAC mn_m 193 le second souhaite améliorer son tay
MANUTAN 3 de marge. Nous pensons que les det
LbLc.com €ntreprises vont parvenir 4 leurs fin
SECURIDEV LB 32 | 38 | 103 %8 Le jeune patron de Walmart (il e
SWRERECSSL] 96 | a3 O [ OAE R 116 on 1966), roi du prix bas, est déte;
THERMADOR “ 515 | 565 | 3327 miné 4 redonner une nouvelle jey
AMAZON" “Hﬁlm M5100  pesseala marque en jouant sur toy
WALMART* 487.500 57 5.2 5,6 133 [239.000 les tableaux et en mu_[nphant les bon
* ENDOLLARS

nes idées : ouvrir des surfaces plu
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