DISTRIBUTION

THERMADOR

DES SIGNAUX ENCOURAGEANTS POUR LAVENIR

e petit vent de reprise qui
L commence a souffler sur le

secteur du batiment en France
est une excellente nouvelle pour
Thermador, le distributeur de maté-
riels de robinetterie, de plomberie et
autres accessoires de chauffage et
d’eau chaude sanitaire. Lors de
l'assemblée générale du 7 avril a Lyon
et de la réunion a Paris, le 9 avril, les
questions n'ont pas manqué, notam-
ment de la part des nouveaux action-
naires du groupe. A ce moment-13,

les chiffres de la FNAS (Fédération
francaise des négociants en appa-
reils sanitaires) n'étaient pas encore
tombés et ils sont tres encoura-
geants puisqu'’ils montrent un
retour de la croissance (+ 4 %) en
mars, soit 7 points de mieux que le
mois précédent. Guillaume Robin, le
président du groupe, ne crie pas vic-
toire pour autant. La téte dans le gui-
don, il poursuit la stratégie qui con-
siste a accélérer a l'international (les
taux de croissance y sont élevés,
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+17 % au Ie trimestre) et dans I'indus-
trie (filiale Sectoriel dans la robinette-
rie industrielle). « Jattends du mieux au
second semestre », nous a-t-il déclaré.
Lannée a en effet démarré douce-
ment, avec un recul de 3,6 % des ven-
tes au 1er trimestre. Un beau divi-
dende de 3,15 € vient d'étre détaché,
avec une option de paiement en
actions. Thermador reste une de nos
valeurs préférées pour la qualité de la
gestion, de la gouvernance etlesbon-
nes perspectives de moyen terme.

Une meilleure conjoncture euro-
péenne aura un impact positif indé-
niable sur les comptes. S.A

NOTRE CONSEIL
—

ACHETER Le rendement, tres siir, est
supérieur a 4 % et le ratio de moins
de 16 fois le bénéfice estimé de cette
année, raisonnable.
Objectif : 92 € (THEP)

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

LE 16 JUILLET, CHIFFRE D’AFFAIRES
DU 2¢ TRIMESTRE



