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TOCATI ONS TOU RISTI QU E5

Les coDrooriétés
ont easnë urie bataille

-Go-ntre Airbnb

Thermador
visel'Europe

Tf es copropriétés
I t peuvent-elles bannir
I t de leurs immeubles les
I I ' locations meublées de

courte durée de type Airbnb ? La
loi Le Meur (n" 2024-1039 du
19.11.24) aouvertlavoie, en leur
permettant d'interdire ces loca-
tions (hors résidences principa-
les) parun simple vote à la majo-
rité des deux tiers (il fallait
auparavant la majorité abso-
lue), à condition que le règle-
ment de l'immeuble indique
clairement l'interdiction de
toute activité commerciale. En
décembre 2025, une question
prioritaire de constitutionna-
lité (QJ,C) à l'initiative de l'avo-
cat Xavier Demeuzoy a été
transmise au Conseil constitu-
tionnel, pour savoir si cette ini-
tiative porte atteinte au droit de
propriété, voire à la liberté
d'entreprendre. Dans sa déci-
sion (QPC no2025-1186 du

19.3.26),la haute juridiction a

répondu par la négative.
Les copropriétés semblent

donc avoir gagné la partie.
Cependant Ie sujet est loin
d'être clos. Malgré Ia clarifica-
tion apportée par le Conseil
constitutionnel, elles devront
s'assurer de la rédaction sans
équivoque de la clause empe-
chant l'installation de tout com-
merce. " Or, rappelle Xavier
Demeuzoy, la plup art des règle-
ments de copropriété sont
anciens, auecdes clauses circons-
crites à certaines actiuités, en
général libérales ou profession-
nelles, uoire rédigêes de manière
ambiguë. L e deuxième r ound u s
donc se jouer deuant les tribu-
naux: chaque iuge pourra
apprêcier, au cas par cas, si la
clause incluse dans le règlement
permet bien l'interdiction ou
non. » Les AG du printemps
s'annoncenthouleuses. @ P. F.
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La reprise du bâtiment se fait encore
attendre et. si le (ontexte
réglementaire français semble -
enfin - s'améliorer, la flambée des
prix de l'énergie liée à la guerre
au Moyen-Orient ravive les doutes
sur le secteur. Le groupe Thermador,
installé en lsère et spécialisé dans
les équipements de chauffage
et de plomberie, tire pourtant son
épingle du jeu. En 2025, ses ventes
sont restées stables, à 502 millions
d'euros, pour un bénéfice net
de 44 millions et un dividende en
légère hausse, à 2,10 € par action.
En outre, la qualité de sa gestion
se confirme, malgré I'atonie
de 2025, avec une trésorerie nette
(55,9 M€) équivalente à 8,5 % de sa

capitalisation boursière, un record,
selon les analystes de Portzamparc.
De quoi donnerà sa direction,
en quête d'opportunités
d'acquisition en Europe pour limiter
sa dépendance au marché français,
les moyens de ses ambitions.
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Nous estimons la juste valeur
de I'action à 90 € (elle valait 71 €
le 8.4.26). @ E. c.
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CES ARTICTES SONT EXTRAITS DE SUJETS PUBLIES SUR TEPARTICULIER.FR
Vous trouverez sur notre site, mis à jour et enrichi en permanence, de
nombreux articles inédits et exclusifs, qui viennent compléter lrinformation
publiée dans votre magazine. En ligne actuellement:

+ Guerre en lran: combien de temps résisteront les Bourses mondiales?
» Épargne : de nouvelles conditions pour ouvrir un LEP en 2026
§ Bourse : les offres publiques d;achat, de juteuses opérations
impossibles à prévoir
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