Thermador
vise 'Europe

La reprise du batiment se fait encore
attendre et, si le contexte
réglementaire francais semble —
enfin —s'améliorer, la flambée des
prix de I'énergie liée a la guerre

au Moyen-Orient ravive les doutes
sur le secteur. Le groupe Thermador,
installé en Isere et spécialisé dans
les équipements de chauffage

et de plomberie, tire pourtant son
épingle du jeu. En 2025, ses ventes
sont restées stables, a 502 millions
d’euros, pour un bénéfice net

de 44 millions et un dividende en
légére hausse, a 2,10 € par action.
En outre, la qualité de sa gestion

se confirme, malgré I'atonie

de 2025, avec une trésorerie nette
(55,9 M€) équivalente a 8,5 % de sa
capitalisation boursiére, un record,
selon les analystes de Portzamparc.
De quoi donner a sa direction,

en quéte d'opportunités
d’acquisition en Europe pour limiter
sa dépendance au marché francais,
les moyens de ses ambitions.

NOTRE CONSEIL AU 8.4.26

Nous estimons la juste valeur
de P'action a 90 € (elle valait 71 €
le 8.4.26). ®E.G.
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