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LES FAITS MARQUANTS DE 2024 ET LEVO-
LUTION BOURSIERE

Méme si la valse des étiquettes a été contenue, le
niveau de prix devenu trés élevé a continué a peser
sur le pouvoir d’achat. Les grands de I'alimentaire
se sont livrés a une guerre des prix qui a pesé sur
leur rentabilité. Casino a évité la faillite de justesse.
Malgré tous ses efforts pour aller mieux, Carrefour
a vu ses volumes et ses marges se réduire. Dans la
distribution de biens discrétionnaires (meubles,
informatique, etc.), la situation est demeurée diffi-
cile, car les consommateurs ont privilégié les biens
de premiére nécessité. Les Jeux olympiques de
Paris 2024 ont redonné un peu de moral, mais pour
peude temps, car la dissolution de 'Assemblée etle
chaos politique n'ont pas incité a la dépense.

ATOUTS ET FAIBLESSES POUR 2025

La situation en France (instabilité politique et
lourde dette) devrait continuer d’inquiéter. Il reste
que l'inflation étant mieux maitrisée qu'aux Etats-
Unis, I'Europe pourra compter sur des baisses de
taux. Cela pourrait redonner de I'oxygéne aux éco-
nomies, a condition que les banques accordent
davantage de préts et que 'immobilier se redresse.

NOTRE FAVORITE

Thermador (THEP). Ce n’est pas d’hier que cette
petite entreprise bien gérée est notre favorite. Elle
a bien tenu dans un environnement difficile. Grace
a son solide bilan, de petites acquisitions judicieu-
ses ont été effectuées. La baisse des taux devrait
aider au redressement du BTP. Viser 90 €. — S. A.



