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TABLEAU DE BORD 

Repères  Valeur    

Moyenn
e 

1 mois  

Moyenne 
12 mois  

        Repères  Valeur    

Moyenn
e 

1 mois  

Moyenne 
12 mois  

€ / $  1,14   1,15 1,17         OAT 10 ans  3,89%   3,63% 3,52% 

WTI ($)  79,40   75,17 73,41         Euribor 3 mois  2,43%   2,35% 2,10% 

Or ($)  4 061    4 131  4 261          VIX Europe  17,5   17,1 19,6 

Indices  Var/j- 1 Var YTD  
  Volume (M€)    EV/EBIT médian    PE médian    

Variation  BPA 
médiane  

  

Révision BPA médiane 
depuis 1er janvier 

2026  

  j- 1 
Moyenne 

1 mois    2026  2027    2026  2027    2026  2027    2026  2027  

CAC 40  0,03% 2,67%   3 078  4 380    14,5x 13,6x   14,4x 13,2x   +8,4%  +10,9%     - 2,3%  - 1,8% 

Next 20  0,19% 3,47%   302 418   12,4x 11,2x   14,6x 13,5x   +5,4%  +11,8%     - 3,6%  - 1,0% 

Mid 60  - 0,17% 0,82%   223 316   13,2x 10,7x   11,5x 9,8x   +5,1%  +14,2%     - 6,7%  - 4,7% 

Small  0,11% 2,05%   28 41   11,6x 10,5x   14,7x 11,9x   +18,7%  +21,7%     - 12,1%  - 7,9% 

CAC M&S - 0,13% 0,99%   250 357   12,0x 10,5x   13,2x 10,7x   +9,2%  +16,8%     - 8,0%  - 6,2% 

Eur. Growth  0,21% 8,08%   17 43   9,5x 8,7x   13,9x 10,6x   +12,3%  +27,4%     - 9,7%  - 15,1% 

Next 
Biotech  

0,01% 5,02%   Coverage PZP    8,9x 8,0x   13,0x  9,6x   +16,0%  +23,9%     - 7,1%  - 7,3% 

S&P 500  0,38% 10,20%                 

Nasdaq  0,90% 12,33%      
 

          
 

 

VOS PROCHAINS RENDEZ-VOUS PORTZAMPARC 

 

15/07 ROADSHOW DIGITAL  KAUFMAN & BROAD  05/08  PRÉSENTATION LISTE HIGH FIVE AOUT   

02/09  PRÉSENTATION LISTE HIGH FIVE SEPTEMBRE   07/09 DEJEUNER MAUREL & PROM  

15/09  GROUP MEETING HIGH CO   17/09  AUTUMN INVESTORS DAYS  
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 QUOI DE NEUF ? 

 
THERMADOR GROUPE  : Confirmation du rebond volume / Contact  -  Acheter (1),  obj. 94.0€   Cours : 80.1€  au 14/07/26  

CA T2  : 145,5M€ +13,0% , +7,0% org. vs PZP 142,3M€ +10,5% , +4,7% org.  

Décryptage  : Confirmation du rebond sur ce T2 avec une croissance org anique  supérieure à nos attentes. L'effet prix S1 reste négatif à -0,9% 

(T2 implicite c. -0,4% après -1,4% au T1), la bonne surprise vient des volumes  à c.+7,5% au T2. Le périmètre (C2AI + Quilinox, contribution 

7,7M€) est conforme.  

Le management tient à relativiser la qualité de cette croissance volume T2 : des achats anticipés avant hausses de prix ont g onflé avril et 

juin. Niveau filiales, 2 vraies satisfactions  : 1/ DPI (CA T2 10,6M€ +45%, prix et volumes) avec un maché assaini (moindre concurrence prix) 

et un soutien structurel de deux -trois ans via l'électrification des réseaux secs ; 2/ Le pôle PAC/ventilation s'affranchit de MaPrimeRénov' : 

Thermador filiale confirme le rebond (CA T2 +6,3%), Isocel +12,9%, Axelair +33,0% porté aussi par les accessoires de PAC air -air, plus 

durables que la climatisation mobile.  

Recommandation  : Suite à ce bon T2 nous relevons légèrement notre attente de CA Annuel à 551,2M€ vs 543,8M€ préc édemment . Pour le 

S1, le management confirme une bonne adaptabilité des équipes pour défendre la marge commerciale. Nous attendons une légère 

progression du taux à 37,0% (+100bp vs S1 n -1), un EBITDA de 41,6M€ (marge 14,4%, +50bp), un EBIT de 36,0M€.  Nous relevons notre 

objectif de 92,5  à 94€.  

Arnaud Despre, Analyste Financier  

arnaud.despre@bnpparibas.com, +33 (0)1 87 74 18 80  

 

Analyse payée partiellement par l'émetteur 
Ce document est émis par Portzamparc, filiale du groupe BNP Paribas.  
L'ensemble des avertissements concernant la recherche Portzamparc est accessible  ici/here  
Sociétés dans lesquelles BNP PARIBAS détient des participations :  https://wealthmanagement.bnpparibas/fr/conflict -of- interest.html   
La recommandation d'investissement présente dans ce commentaire a été établie le  15/07/2026 -  08:17 (heure locale )  15/07/2026 -  08:29 15/07/2026 -  08:39 (heure locale ) 

 

 

ANALYSE - NOS LISTES DE VALEURS FAVORITES 

High Five : Lisi, Thermador Groupe, Infotel, 2CRSI, Planisware  

Convictions : GL Events, Linedata, Seb, Genfit, Nanobiotix, 2CRSI, Lumibird, Broadpeak  
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ANALYSE - LES DERNIERS CHANGEMENTS DE RECOMMANDATION 

  
Ancienne opinion  Nouvelle opinion  Objectif  Date 

EKINOPS  Conserver (3)  Renforcer (2)  3.10€  10/07/2026  

LINEDATA  Conserver (3)  Acheter (1)  56.00€  10/07/2026  

NANOBIOTIX Conserver (3)  Acheter (1)  56.00€  10/07/2026  

HRS  Acheter (1)  Suspendue   07/07/2026  

SOLOCAL  Acheter (1)  9.90€  01/07/2026  

HAFFNER ENERGY  Conserver (3)  Suspendue   26/06/2026  

PIERRE & VACANCES  Acheter (1)  Conserver (3)  2.00€  23/06/2026  

ARVERNE   Acheter (1)  10.60€  22/06/2026  

HOFFMANN GREEN  Conserver (3)  Suspendue   19/06/2026  

EXAIL TECHNOLOGIES  Acheter (1)  Conserver (3)  117.00€  12/06/2026  

 

 
 

ANALYSE - INITIATIONS DE COUVERTURE (SUR 6 MOIS) 

 

Valeurs Date Initiation Recommandation Objectif de cours Cours Potentiel Analyste

OSE Immuno 03/07/2026 ACHETER (1) 8.60€ 3.31€ 160% MK

Solocal 01/07/2026 ACHETER (1) 9.90€ 4.09€ 142% JS

Arverne 22/06/2026 ACHETER (1) 10.60€ 9.14€ 16% NDE

Catering Intl Services 20/05/2026 ACHETER (1) 21.90€ 20.00€ 10% NRO

Bilendi 12/05/2026 ACHETER (1) 23.30€ 15.48€ 51% MDH

SMAIO 05/05/2026 ACHETER (1) 8.20€ 8.58€ -4% CBA

Rising Stone 27/04/2026 ACHETER (1) 73.00€ 50.00€ 46% ADE

Fermentalg 17/04/2026 ACHETER (1) 0.71€ 0.50€ 42% MDH

OMER-DECUGIS 18/02/2026 ACHETER (1) 10.70€ 9.68€ 11% NRO

Crossject 30/01/2026 ACHETER (1) 4.50€ 1.62€ 177% CBA

https://midcaps.portzamparc.bnpparibas.fr/
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 VEILLE MARCHÉ --- INSIDERS - DÉCLARATIONS DE DIRIGEANTS 

 

VALEUR ACHETÉE  
CAPI 
(M€)  

VOLUME 
(K€)  

PRIX  
(€)  

PERSONNE MORALE OU PHYSIQUE  
DATE DE 

L'OPÉRATION  

SECHE ENVIRONNEMENT  632 69 76,13 SMC53 LIEE A MAXIME SECHE, DIRECTEUR GENERAL  09/07/2026 
SECHE ENVIRONNEMENT  632 95 76,12 SMC53 LIEE A MAXIME SECHE, DIRECTEUR GENERAL  08/07/2026 
SECHE ENVIRONNEMENT  632 68 78,61 SMC53 LIEE A MAXIME SECHE, DIRECTEUR GENERAL  07/07/2026 

SOCIETE DE LA TOUR 
EIFFEL  

1 090  811 8,2 
SMABTP SOCIETE D'ASSURANCES MUTUELLES, 

ADMINISTRATEUR  
10/07/2026 

SOCIETE DE LA TOUR 
EIFFEL  

1 090  465 8,2 
SMABTP SOCIETE D'ASSURANCES MUTUELLES, 

ADMINISTRATEUR  
09/07/2026 

VALEUR VENDUE  
CAPI VOLUME PRIX 

PERSONNE MORALE OU PHYSIQUE  
DATE DE 

L'OPÉRATION  (M€)  (K€)  (€)  

ABC ARBITRAGE 303 10 5,06 
AUBEPAR INDUSTRIES SE SE , MEMBRE DU CONSEIL 

D'ADMINISTRATION  
10/07/2026 

ALTEN 1 965  24 54,1 
PASCAL AMORE, DIRECTEUR EXECUTIF EN CHARGE 

D'ALTEN EN ASIE  
10/07/2026 

CAFOM 125 8138 12 
SOCIETE PATRIMONIALE BAUDOUIN SOCIETE CIVILE, 

DIRECTEUR GENERAL DELEGUE  
08/07/2026 

FREELANCE.COM  149 50 2,75 TRISTAN BILLETTE DE VILLEMEUR, ADMINISTRATEUR  08/07/2026 

GOLD BY GOLD  15 25 4,98 PATRICK SCHEIN, PDG  10/07/2026 

 

 

 
 

 VEILLE MARCHÉ --- POSITION DE VENTE À DÉCOUVERT   
VALEUR  DECLARANT  % DU CAPITAL  DATE DE POSITION  

2CRSI  QUBE RESEARCH & TECHNOLOGIES LIMITED  0.57 % 10/07/2026 

2CRSI  QUBE RESEARCH & TECHNOLOGIES LIMITED  0.44 % 13/07/2026 

ABIVAX MARSHALL WACE LLP  0.80 % 10/07/2026 

ALSTOM SQUAREPOINT OPS LLC  0.50 % 10/07/2026 

ALSTOM MARSHALL WACE LLP  1.11 % 10/07/2026 

ARKEMA CITADEL ADVISORS LLC  0.59 % 10/07/2026 

ARKEMA BALYASNY ASSET MANAGEMENT (UK) LLP  0.60 % 13/07/2026 

COFACE SA CITADEL ADVISORS LLC  0.49 % 13/07/2026 

EDENRED  AQR CAPITAL MANAGEMENT, LLC  0.59 % 10/07/2026 

EXAIL TECHNOLOGIES  WHITEBOX ADVISORS LLC  0.86 % 10/07/2026 

KAUFMAN & BROAD SA CITADEL ADVISORS LLC  0.70 % 10/07/2026 

NEXITY  MARSHALL WACE LLP  1.00 % 10/07/2026 

SODEXO AQR CAPITAL MANAGEMENT, LLC  1.09 % 10/07/2026 

SOITEC  MARSHALL WACE LLP  0.51 % 10/07/2026 

SOITEC  CITADEL ADVISORS LLC  0.57 % 13/07/2026 

TELEPERFORMANCE  PDT PARTNERS, LLC  0.50 % 13/07/2026 

UBISOFT ENTERTAINMENT  MARSHALL WACE LLP  1.66 % 10/07/2026 

UBISOFT ENTERTAINMENT  PDT PARTNERS, LLC  0.78 % 10/07/2026 

UBISOFT ENTERTAINMENT  TUDOR CAPITAL EUROPE LLP  0.50 % 13/07/2026 

UBISOFT ENTERTAINMENT  CITADEL ADVISORS LLC  1.11 % 13/07/2026 

VALEO CITADEL ADVISORS LLC  1.22 % 13/07/2026 

VUSIONGROUP  TUDOR CAPITAL EUROPE LLP  0.57 % 10/07/2026 

WORLDLINE  D. E. SHAW & CO., L.P.  0.61 % 10/07/2026 
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 VEILLE MARCHÉ --- FRANCHISSEMENT DE SEUILS  
 

VALEUR DECLARANT  

SEUILS FRANCHIS  
POSITION APRES 

OPERATION 
 

DATE 

CAPITAL VOTE CAPITAL VOTE 
 

A LA HAUSSE  
 

-  -  -  -  -  -  -  

A LA BAISSE   

-  -  -  -  -  -  -  

 

  PRIMAIRE --- LA COTE À LA LOUPE - IPO 
Bientôt sur la cote  Secteur  CA n- 1 (M€)  ROP n - 1 (M€)  RNPG n - 1 (M€)  

-  -  -  -  -  
 

 

 
 

PRIMAIRE --- PLACEMENT EN COURS 

Valeur  

Capitalisation post -
IPO (M€)  

Base deal milieu de 

fourchette  

Secteur  Marché  
Fourchette  

de prix (€)  

Levée (M€)  
Base deal milieu 

de fourchette  

Cash - out 

IPO ?  

Première 

cotation  

-  -  -  -  -  -  -  -  
 

 
 

RÉSULTATS IPO (SUR 12 MOIS) 

Société  
Capi. IPO 

(M€)  
Secteur  Marché  

Fourchette  
de prix (€)  

Prix IPO 
(€)  

Demande  
(%) 

Levé 
(M€)  

Cash - out 
IPO ?  

Perf. depuis IPO  Première 
cotation  Absolue Relative  

LE SLIP FRANÇAIS  19 Mode GRO. 14,80 14,80 115% 13 OUI -  -  14/07/26 

IEVA GROUP 126 Cosmétique GRO. 12,79 12,79 91% 7 NON - 22% - 29% 31/03/26 

RISING STONE  150 Luxe GRO. 53,45 58,30 58,30 215% 36 OUI - 14% - 19% 23/02/26 

KALEON 57 Tourisme  GRO. 4,00 4,50 4,00 -  17 OUI 0% - 10% 01/12/25 

                          

Performance relative calculée par rapport au CAC Mid & Small ou à Euronext Growth selon le marché, depuis le jour de clôture du placement institutionnel  

Cadre vert = opération accompagnée par Portzamparc  
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OPA 
Valeur  Type  Initiateur  

Prix  

Prime spot  

Position avant opération  
Date de 

l'annonce  
/action Capital  Vote 

CHARGEURS  OPRA CHARGEURS  14 89% N.A N.A 07/07/26 

VDM OPA FONDATEURS + PE  180 24% 85% 90% 07/07/26 

EXAIL OPA THALES  134 9% -  -  06/07/26 

BOURRELIER GROUP  OPR FAMILLE BOURRELIER  67,6 41% 99% 100% 02/07/26 

EXAIL OPA SAFRAN 128,5 38% -  -  26/06/26 

PIERRE & VACANCES  OPA MUBADALA 1,9 7% -  -  22/06/26 

LEXIBOOK OPAS CONCERT DIRIGEANTS  8 38% 79% 79% 03/06/26 

INSTALLUX  OPAS FAMILLE CANTY  500 72% 81% 81% 26/05/26 

PRODWAYS OPRA PRODWAYS 1,1 35% N.A N.A 12/05/26 

ADEUNIS  OPAS WEBDYN  0,84 16% 77% 77% 17/04/26 

POULAILLON OPA FAMILLE POULAILLON  9 29% 76% 76% 14/04/26 

GAUMONT OPR FAMILLE SEYDOUX  90 - 30% 90% 94% 13/04/26 

TOUR EIFFEL  OPR SMABTP 8,2 115% 95% 95% 02/04/26 

MEDIA 6 OPR FAMILLE VASSEUR  9,69 - 12% 98% 99% 16/03/26 

FNAC DARTY  OPA EP GROUP  36 19% 29% 29% 26/01/26 

PIZZORNO ENV.  OPAS PAPREC 62,5 12% 20% 19% 19/01/26 

TERACT OPR INVIVO 3,12 224% 93% 93% 15/01/26 

FCMC OPR FAMILLE BARRIERE  1,897 27% 67% 69% 08/12/25 

BALYO OPR SOFTBANK  0,6 97% 91% 91% 04/12/25 

UV GERMI  OPRA UV GERMI  3,3 60% N.A N.A 04/11/25 

PRODWARE OPR PHAST INVEST  28 148% 93% 94% 23/10/25 

TAYNINH  OPAS 
CONCERT 

LARCHEVEQUE/BENCHIMOL  
2,07 16% -  -  28/07/25 

TERA OPRA TERA 6,5 23% N.A N.A 18/07/25 
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Contacts  

Vente Institutionnelle  

François Bredoux , Responsable Vente  Clients  Institutionnel s, 02 40 44 95 21, francois.bredoux@bnpparibas.com  

Henri Tasso , Vendeur Clients Institutionnels , 02 40 44 95 41, henri.tasso@bnpparibas.com  

Nitin Khednah , Vendeur Clients Institutionnels , 02 40 44 95 11, nitin.khednah@bnpparibas.com  

Céline Bourban , Vendeuse Clients Institutionnels , 02 40 44 95 04, celine.bourban@bnpparibas.com  

Franck Jaunet , Responsable Négociation Sales Trading, 02 40 44 95 26, franck.jaunet@bnpparibas.com  

Reine Haslay , Responsable Middle Office, 01 87 74 18 54 , reine.haslay@bnpparibas.com  

 

Analyse Financière  

Nicolas Royot, CFA , Co- responsable de l'Analyse Financière, 01 87 74 17 97 , nicolas.royot@bnpparibas.com  

Maxence Dhoury, CFA , Co-responsable de l'Analyse Financière, 01 87 74 18 49 , maxence.dhoury@bnpparibas.com  

Arnaud Despré , Analyste Financier, 01 87 74 18 80 , arnaud.despre@bnpparibas.com  

Jeremy Sallée, CFA , Analyste Financier, 01 87 74 18 63 , jeremy.sallee@bnpparibas.com  

Mohamed Kaabouni , Analyste Financier, 01 87 74 18 48 , mohamed.kaabouni@bnpparibas.com  

Clément Bassat, CFA , Analyste Financier, 01 87 74 17 94 , clement.bassat@bnpparibas.com  

Nicolas Delmas , Analyste Financier, 01 87 74 17 96 , nicolas.delmas@bnpparibas.com  

 

Corporate Access / Édition  

 

Alice Gardan , Responsable Corporate Access & Édition, 01 87 74 18 75 , alice.gardan@bnpparibas.com  

Amandine Prigent , Cheffe de Projet  Corporate Access & Édition, 01 87 74 18 74 , amandine.prigent@bnpparibas.com  

Manon Bernard , Cheffe de Projet  Corporate Access & Édition, 01 87 74 18 47 , manon.bernard@bnpparibas.com  

 

 

Avertissements  

 

Valeurs Veille de marché  

En complément du travail sur les valeurs suivies, le bureau d'analyse Portzamparc réalise un travail de veille de marché sur l’ensemble des 

valeurs moyennes cotées. Les commentaires rédigés dans ce cadre s’appuient sur les publications des émetteurs, transactions s ectorielles, 

réunions SFAF, conférences call ou visites de site. Ces travaux, définis comme communication à caractère promotionnel, n'ont pas été 

élaborés conformément aux dispositions réglementaires applicables à la production des analyses financ ières au sens du Règlement Général 

de l'Autorité des Marchés Financiers articles 315 -5 à 315 -9. L'établissement de crédit et d'investissement et l'ensemble des personnes 

travaillant en son sein ne sont pas soumis à l'interdiction d'effectuer des transactions respectivement pour compte propre et  personnel sur 

les instruments concernés avant la diffusion de la communication.  

 

Valeurs suivies par le bureau de recherc he Portzamparc  

L'ensemble des avertissements concernant la recherche Portzamparc (engagement de transparence, politique de gestion des confl its 

d'intérêt, système de recommandation, répartition par recommandation) es t accessible ici : cliquez ici pour télécharger le document  

(clientèle institutionnelle) . 

 

Détail des potentiels conflits d'intérêts BNP PARIBAS  

Sociétés dans lesquelles BNP PARIBAS détient des participations  : https://wealthmanagement.bnpparibas/fr/conflict -of- interest.html  
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