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ACCESSOIRES POUR LE CHAUFFAGE ET L’EAU 
CHAUDE SANITAIRE - POMPES POUR LE 

CHAUFFAGE - MATÉRIELS DE PLOMBERIE -
ROBINETTERIE SANITAIRE - ROBINETTERIE 
BÂTIMENT – VENTILATION - ROBINETTERIE 

INDUSTRIELLE - POMPES EAU FROIDE -
EQUIPEMENTS ET ACCESSOIRES - POUR LES 
PISCINES - COMPRESSEURS D’AIR - GROUPES 

ÉLECTROGÈNES - POSTES DE SOUDAGE

Distribution spécialisée



Nous proposons à nos clients une très large gamme de produits adaptés à leurs marchés, immédiatement disponible en stock.
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Faits marquants

• Grossistes sanitaire-chauffage: + 4,6 % (Fnas)
• Grandes surfaces de bricolage : + 1,8 % (Bricobrief)
• Amélioration au T2 pour Mecafer et Domac

(T1 : -8,8%  T2 : +1,1%)
• Amélioration au T2 pour Sodeco

( T1: -2,2%   T2: +3,3%)
• Dynamisme d’Aello (+29,6%) et Axelair (+45,5%)
• Croissance soutenue de SYVECO : +12,3%
• Résistance de PBtub : -0,4%
• CA consolidé de Dipra et Rousseau : 28,8M€



Croissance organique du CA

S1 2019 : + 5,0 % à périmètre constant 
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Croissance organique du Résultat opérationnel

S1 2019 : + 4,8 % à périmètre constant 
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Résultats : informations sectorielles
2019 2018

Résultat 
avant impôts % / CA net Résultat 

avant impôts % / CA net

Mecafer / Domac Gros outillage en GSB 864 5,9% 1 556 10,2%

Dipra / Rousseau Pompes, plomberie et 
robinetterie sanitaire en GSB 1330 4,6% 598 5,2%

Isocel Constructeurs de chaudières 394 12,9% 366 12,2%
Aello Accessoires de piscine 479 8,2% 252 5,6%
Jetly Pompes 5 968 22,5% 5 698 22,5%

Thermador Accessoires de chauffage 4 418 19,9% 3 980 19,2%

Pbtub Tubes en matériaux de 
synthèse 1 148 8,5% 1 299 9,6%

Axelair Ventilation -4 -0,1% -169 -7,4%

Sferaco / Valfit Robinetterie et raccords 5 868 19,6% 5 771 20,4%

Sectoriel Motorisation pour vannes et 
compresseurs d’air 1 693 15,6% 1 605 15,8%

FG Inox Raccords, brides et 
accessoires 1066 12,6% 952 11,8%

Syveco International 1 825 13,1% 1 545 12,5%

Sodeco Valves Robinetterie industrielle 502 5,3% 736 6,8%



Compte de résultats conso.
Compte de résultat consolidé S1 2019 S1 2018

Chiffre d’affaires Net  190 699 166 055
Autres produits de l’activité 418 537
Achats consommés -121 919 -105 132
Charges de personnel -21 597 -17 945
Charges externes -16 636 -15 053
Impôts et taxes -2 969 -2 462
Dotations aux amortissements -2 301 -2 015
Dotations aux amortissements - impacts IFRS 16 -434
Dotation nette de reprises aux provisions -143 -301
Autres Produits, autres charges  d’exploitation -101 -230
Résultat opérationnel 25 017 23 454

Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie -17 28

Coût de l’endettement financier brut -90 -65
Charges financières - impacts IFRS 16 -23
Charge d’impôt -7 903 -7 952
Résultat net 16 984 15 465



ROP/CA



Bilan
30/06/2019 30/06/2018

Incorporelles 55 645 50 261
Corporelles 55 458 50 543
Droits d'utilisation relatifs aux contrats de 
location

3 120

Autres non courants 1 500 1 641

Stock 117 726 111 730
Clients 84 428 69 757
Autres courants 12 263 7 972
Trésorerie 13 672 6 452
ACTIF 343 812 298 356

Capitaux propres 204 508 189 815
Emprunts et dettes LT 30 428 20 105
Obligations locatives à plus d'un an 2 289
Autres non courants 6 238 4 152
Obligations locatives à moins d'un an 845
Emprunts courants 11 708 7 990
Fournisseurs 56 458 50 347
Autres courants 31 338 25 947

PASSIF 343 812 298 356



Taux de l’impôt société

Sur les activités ordinaires 30,56%

Contribution sociale 0,54%

Frais et charges non déductibles sur les dividendes des filiales 0,60%

Variation de taux de fiscalité différée 0,02%

Charges non déductibles et effet de taux de fiscalité hors France 0,04%

Taux de l'impôt-société sur le résultat des activités ordinaires 31,76%



Perspectives

Source : SDES, sit@del2, estimations à fin juillet 2019

Logements autorisés
Logements commencés

Milliers de logements neufs cumulés sur 12 mois



Perspectives

Croissance du PIB en Europe
Prévisions de +1,2 % en 2019 et +1,4 % en 2020

(Commission européenne)



Perspectives

Effet de base plus favorable
• Évolution CA T3 2018 : +4,6 %

• Évolution CA T4 2018 : +1,5 %



Croissance externe

• Trois dossiers en cours
• Canal professionnel

• CA total d’environ 40 M€



Vie boursière sur 16 ans

CAC 40 : +68%

CAC Mid & Small : +306%

Thermador Groupe : +524%
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Vie boursière sur 5 ans

+41,8%                 +25%         +37,7%

8 sept. 2014 8 sept. 2019
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