25 septembre 2006

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES
PUBLICATIONS PERIODIQUES

SOCIETES COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES INTERMEDIAIRES)

THERMADOR GROUPE

Société anonyme au capital de 27 854 400 €.
Si¢ge social : SAINT QUENTIN FALLAVIER (Isere).
Parc d'Activités de Chesnes, 80 rue du Ruisseau.
339 159 402 R.C.S. Vienne.

Comptes semestriels consolidés au 30 juin 2006

L.- Bilan au 30 juin 2006.

( En milliers d’euros)

Bulletin n® 115

Actif 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Brut Amortisseme Net Net Net
nts et
Provisions
Actif non courant :
Ecarts d'acquisition 6136 6136 6136 6136
Immobilisations incorporelles 1717 1510 207 467 359
Immobilisations corporelles : 23 665 10 478 13 187 13 564 13 403
Terrains 2338 2338 2338 2338
Constructions 15489 6383 9106 9532 9375
Autres immobilisations corporelles 5 838 4095 1743 1 694 1 690
Immobilisations financiéres 4 4 4 4
Impots différés actif 546 546 497 531
Total actif non courant 32 068 11 988 20 080 20 668 20433
Actif courant :
Stock marchandises 36 057 529 35528 28 854 30 638
Clients et comptes rattachés 50 001 186 49 815 44570 34 539
Impo6t-Société 113 113 184 158
Autres créances 2296 2296 1297 939
Valeurs mobilié¢res de placement 701 701 4 1877
Trésorerie et équivalents de trésorerie 79 79 3020 11 899
Total actif courant 89 247 715 88 532 77 929 80 050
Total de l'actif 121 315 12 703 108 612 98 597 100 483
Passif 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Capitaux propres :
Capital émis et réserves 32 651 33403 33403
Réserves consolidées 26 234 21235 21235
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Résultat de 1'exercice - Part du groupe 7929 6727 12 602
Intéréts minoritaires 86 80 82
Total capitaux propres 66 900 61 445 67322
Provisions pour risques et charges :
Impot différé passif 2077 2 095 2 081
Provisions pour indemnité de départ a la retraite 1426 1336 1344
Provisions pour primes et charges 1570 1300
Autres provisions pour charges 147 63 117
Total provisions pour risques et charges 5220 4794 3542
Passif courant :
Fournisseurs et comptes rattachés 27 580 24 105 21264
Impot-société exigible 979 793 813
Dettes fiscales et sociales 4829 4 546 3632
Autres dettes 3104 2914 3910
Total passif courant 36 492 32 358 29619
Total du passif 108 612 98 597 100 483
I1.- Compte de résultat consolidé et données relatives a la société-mére
(En milliers d' euros.)
1 er semestre | 1 er semestre | Exercice 2005
Compte de résultat consolidé 2006 2005
Ventes (1) 75 468 66 621 124 469
Achats de marchandises -52 659 -41 920 -80 391
Variation de stock (marchandises) 4 830 - 243 1632
Achats consommés (2) -47 829 -42 163 -78 759
Marge brute (1)-(2) 27 639 24 458 45710
Autres Produits des activités ordinaires 215 227 160
Charges de personnel -5993 -5 645 -13 066
Charges externes -6 640 -5734 -10 350
Impéts, taxes et versements assimilés -830 -714 -1387
Dotations aux amortissements -693 -695 -1431
Dotations aux provisions -1 643 -1327 -161
Résultat des cessions d'actifs immobilisés 2 -11 -54
Autres Produits, autres charges -11 -23 -118
Résultat net de change 49 -204 -156
Produits financiers 119 59 150
Charges financieres -3 -2 -4
Résultat des activités ordinaires 12 211 10 389 19293
Impots sur les bénéfices -4274 -3 653 -6 680
Résultat net 7937 6736 12 613
Résultat net — Part du groupe 7929 6727 12 602
Résultat net revenant aux intéréts minoritaires 8 9 11
Résultat net par action 4.55 3.86 7.24
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ler semestre ler semestre Exercice
Données relatives a la société-meére 2006 2005 2005
Produits d'exploitation 2 306 2126 4086
Produits financiers 9187 7328 7554
Résultat d'exploitation 609 536 954
Résultat financier 9142 7308 7512
Résultat courant avant imp6t 9751 7 844 8 466
Résultat net 9155 7 344 7 604
I11.- Tableau des flux de trésorerie
(En milliers d' euros.)
30/06/06 30/06/05 31/12/05

Flux de trésorerie liés a l'activité :
Résultat net des sociétés intégrées 7937 6 736 12 613
Elyimina.tions des charges et des produits sans incidence sur la
trésorerie :
Dotations aux amortissements 693 695 1431
Dotations et reprises aux provisions 1678 1346 108
Variation des imp6ts différés -19 -18 -66
Plus ou moins value de cession nette d'impot 3 11 54
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 10 292 8770 14 140
Dividendes regus des sociétés mise en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement 1i¢ a 'activité : -14 605 -6 573 -682
Variation des stocks nets de provision -4 890 200 -1584
Variation des créances clients nettes et comptes rattachés -15 276 -13 251 -3220
Variation des fournisseurs 6316 7 055 4214
Variation des autres dettes et autres créances -755 =577 -92
Flux net de trésorerie générée par l'activité -4313 2197 13 458
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement :
Investissements -325 -317 -832
Incidence variation du périmétre
Remboursement de préts
Cessions d'immobilisations nettes d'impdt 2 6
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement -323 -317 -826
Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement :
Dividendes versés aux actionnaires de la société meére -8356 -7312 -7312
Dividendes versés aux actionnaires minoritaires -4
Achat d'actions propres
Augmentations de capital en numéraire
Emission d'emprunts
Remboursement d'emprunts

Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement -8 360 -7312 -7312

Variation de trésorerie - 12996 -5432 5320
Trésorerie d'ouverture 13776 8 456 8456

Trésorerie de cloture 780 3024 13776
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IV- Annexe aux comptes consolidés
(En milliers d' euros.)
Note 1 - Référentiel comptable :
1) Référentiel comptable

En application du réglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2006 de Thermador groupe sont
établis conformément au référentiel de normes internationales d’information financiére (IAS/IFRS) tel qu’adopté par I’Union Européenne au 30 juin
2006 et, notamment, en application de la norme IAS34 : information financiére intermédiaire.

2) Périmétre et mode de consolidation

Sont incluses dans le périmetre de consolidation toutes les filiales dont Thermador groupe détient directement ou indirectement au moins 20% des droits
de vote au 30 juin 2006 :

Modification du périmétre de consolidation depuis le 31 décembre 2005 : le 2 janvier 2006 création de Thermador International au capital de 1.000.000

Nom Lieu % détenu Mode de consolidation
Sferaco France 99.9960% Intégration globale
Thermador France 99.9960% Intégration globale
Jetly France 99.9715% Intégration globale
Dipra France 97.9930% Intégration globale
PB Tub France 99.9800% Intégration globale
Isocel France 99.9000% Intégration globale
Sectoriel France 99.9400% Intégration globale
Thermador International France 99.9888% Intégration globale
Thely France 99.9800% Intégration globale
Opaline France 100.0000% Intégration globale
Tagest France 80.0000% Intégration globale

€.Le changement de périmétre n’a pas d’impact significatif sur le premier semestre 2006.

3) Régles et méthodes comptables significatives

Les comptes consolidés intermédiaires arrétés le 26 juillet 2006 couvrent un période de six mois pour toutes les sociétés.
Les méthodes comptables et modalités de calcul adoptées sont identiques a celles du 31 décembre 2005.
La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthodes des cofits historiques.

Note 2 - Ecarts d'évaluation SCI Thely :

Les écarts d'évaluation apparus lors de 1'achat des titres Thely par Thermador groupe en 1987 et 1990 ont été affectés aux postes Terrains et Constructions
; cette correction n'a pas été étendue aux intéréts minoritaires.

Ces écarts ont fait, par le compte de résultat, 'objet de dépréciations par voie d'amortissements conformément aux régles applicables aux biens concernés.
Ainsi les écarts affectés aux terrains n'ont pas été amortis et ceux affectés aux constructions ont été amortis selon la durée de vie résiduelle des constructions.

Terrains Constructions Total
Ecart d'évaluation valeur brute 38 468 506
Amortissements début de période 425 425
Dotations de I'exercice 12 12
Amortissements fin de période 437 437
Ecart d'évaluation valeur nette 38 31 69

Note 3 - Ecarts d'acquisition :

Le bilan comporte un poste « écarts d’acquisition » pour 6 136 K€, dont 5 976 K€ représentent les 3 Fonds de Commerce acquis par Thermador groupe
lors de la fusion-absorption en 1987 avec les 3 sociétés anonymes d'origine Thermador, Sferaco et Jetly. Ce poste est maintenu en consolidation, ces
sociétés n’ayant jamais été incluses dans la consolidation.

Des tests de dépréciation (IAS 36) sont mis en place une fois par an au minimum au niveau des unités génératrices de trésorerie auxquelles 1’écart
d’acquisition a été affecté conformément a I’'TAS 14 dans le cadre de la présentation de I’information sectorielle. Ces unités génératrices de trésorerie
ont été définies en fonction des critéres de secteur d’activité. Compte tenu de 1’organisation du groupe et de la répartition des différents métiers, les
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unités génératrices de trésorerie retenues par le groupe sont constituées des entités juridiques Jetly, Sferaco, Thermador, Dipra, Isocel, PBtub, Sectoriel
et d’une unité distincte de moyens constituée de Thely, Opaline, Tagest et Thermador groupe.

Les résultats des tests de dépréciation sur ces écarts d’acquisition, basés notamment sur les flux de trésorerie nets futurs actualisés sur une période de
cinq ans, justifient le maintien de leur valeur a I’actif.

Note 4 - Immobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisition des
immobilisations) a 1'exception des

terrains et constructions auxquels ont été affectés les écarts d'évaluation.

Les immobilisations incorporelles concernent principalement des logiciels (I’ERP est amorti sur 5 ans).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés linéairement en fonction de la durée de vie prévue :

- Logiciels 3,4,5ans
- Gros-oeuvre 40 ans
- Bardage-Charpente 25 ans
- Toiture 20 ans
- Electricité 20 ans
- Chauffage-plomberie 15 ans
- Cloison peinture 10 ans
- Agencements, aménagements des constructions 3,4,5,7et10 ans
- Installations techniques, matériel et outillage 2,3,4,5¢et 10 ans
- Matériel de bureau et informatique 2,3,4,5,6¢t 10 ans
- Mobilier 2,3,5,8¢t 10 ans

11 est tenu compte de la valeur résiduelle des immobilisations dans le calcul des amortissements lorsque cette valeur résiduelle est jugée significative.
Note 5 - Imp6t différé :

Les impots différés ont été calculés sur tous les postes de bilan et du compte de résultat.
Taux de I’imp6t-société 2006 :

Sur résultat des activités ordinaires 33.33%
Contribution sociale 0.45%
Frais et charges non déductibles sur les dividendes des filiales(*) 1.22%
Taux de I'imp6t-société sur le résultat des activités ordinaires 35.00 %

(*)Laloi de finances a porté a 5% le pourcentage des frais et charges non déductibles sur les dividendes des filiales, cela représente une charge d’imp6t-
société sur les distributions futures estimées que les filiales verseront & Thermador groupe, de 148 K€.

Les actifs et passifs d’impo6ts différés ne sont pas actualisés, et sont compensés lorsqu’ils se rapportent a une méme entité et qu’ils ont des échéances
de reversement identiques.

Impot différé actif 30/06/2006 31/12/2005
Provision retraite 475 448
ARD 13
Décalage temporaire 58 83
Total 546 531
Impdot différé passif 30/06/2006 31/12/2005
Fonds de commerce 1906 1 906
Survaleur construction 23 27
Impots sur les distributions des filiales 148 148
Total 2077 2081
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Note 6 — Stocks :

Les stocks sont évalués selon la méthode du cotlit moyen pondéré au colit unitaire de revient net des remises et escomptes obtenus.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Une provision pour dépréciation de stock, égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et la valeur
de réalisation prévisible, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure.

Note 7 - Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est appliquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la
valeur comptable.

Note 8- Disponibilités et valeurs mobili¢res de placement :

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placement présentées au bilan comportent les montants des comptes bancaires, et les titres négociables sur
des marchés officiels.

D’une maniére générale tous les titres négociables sont constitués d’instruments & court terme tels que sicav ou fonds communs de placement ou
équivalents. En application d’IAS 39, ces instruments court terme sont classés en actifs financiers détenus a des fins de transaction et sont évalués a
leur juste valeur. Compte tenu de la nature et des maturités de ces instruments, le risque de variation de valeur est négligeable et ces instruments sont
considérés comme des équivalents de trésorerie évalués au cours du 30/06/2006.

Note 9 - Opérations en devises, instruments financiers et dérivés

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de 1'opération.

Les dettes et les créances en monnaies étrangeres, non couvertes, figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de période. La différence résultant
de l'actualisation des dettes et des créances en devises a ce dernier cours est portée au compte de résultat.

Montant des dettes fournisseurs au 30/06/06 dans les principales devises (contrevaleur en milliers d’€) : dollar US : 3 263, Franc suisse : 64, livre
sterling : 16 .

Thermador groupe n’utilise pas d’instruments financiers dérivés a des fins spéculatives.

Les instruments financiers dérivés utilisés servent uniquement a couvrir des variations de taux de change correspondant a ses achats de marchandises
en devises :

Compte tenu du caractére non significatif de I’impact de la juste valeur des contrats d’instruments financiers en cours au 30 juin 2006, aucun retraitement
n’a été opéré sur les instruments financiers au 30 juin 2006.

Note 10 - Indemnités de départ a la retraite :

Les indemnités de départ a la retraite ont été chiffrées charges comprises pour un montant de

1 426 K€ en fonction de 1'dge, de 1'ancienneté, des salaires et de la convention collective des

entreprises de "Commerce de gros" ; Le calcul tient compte de 1I’évolution des salaires en fonction de la politique salariale de chaque société, du taux
de rotation du personnel calculé par entité, de la probabilité de survie a I’age de départ a la retraite et d’un coefficient d’actualisation de 4,5%.

La provision comptabilisée est égale a 1 426 K€ et concerne donc 1'ensemble des salariés et des mandataires sociaux, la dotation nette au 30 juin 2006
étant égale a 82 K€.

Note 11 — Provisions pour primes et charges de fin d’année :

De fagon permanente, les primes de fin d’année versées aux salariés ainsi que les charges s’y rapportant sont enregistrés au 31 décembre en charges de
personnel alors qu’au 30 juin leur montant estimé pour le premier semestre est enregistré en dotation aux provisions pour charges.
La dotation pour primes et charges de fin d'année au 30/6/2006 est égale a 1 570 K€ (1 300 KE au 30/6/2005).

Note 12 - Engagement hors bilan :

Le groupe n’a pas d’engagements non comptabilisés.

4) Notes sur le bilan
Voir les documents A, B, C et D

Note 15 — Capital social

Le capital est fixé a 27 854 400 € divis¢ en 1 740 900 actions de 16 €, chacune, de valeur nominale. Il n” a pas eu de modification du capital social en
2005. Le capital autorisé non émis est égal a 9 429 K<€ soit 589 320 actions de 16 €.
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Note 20 - Charges a payer — Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit : 5 K€, dettes fournisseurs et comptes rattachés : 1 761 K€, dettes
fiscales et sociales : 1 608 K€, autres dettes : 127K<€.

5) Notes sur le compte de résultat

Note 21 - Explication sur le chiffre d’affaires 2006 :

Le chiffre d’affaires est constitué essentiellement de ventes de marchandises qui sont comptabilisées a la livraison.
Répartition du chiffre d’affaires par secteur géographique : France 72 506 K€,
étranger : 2 962K<€.

6) Information sectorielle (en milliers d’euros)

Des unités génératrices de trésorerie ont été définies en fonction des critéres de secteur d’activité pour le niveau primaire.

Compte tenu de I’organisation du groupe et de la répartition des différents métiers, les unités génératrices de trésorerie retenues par le groupe sont
constituées des entités juridiques : Jetly, Sferaco, Thermador, Dipra, Isocel, PBtub, Sectoriel et d’une unité distincte de moyens constituée de Thely,
Opaline, Tagest,Thermador international et Thermador groupe. Le niveau secondaire étant par secteur géographique et toutes les implantations étant
en France, aucune précision n’est nécessaire.

Au 30/06/ Jetly Sferaco Thermador PB tub Dipra Isocel Sectoriel Autres
2006
Niveau Pompes Robinetterie | Accessoires de Tubes en GSB Constructeurs Vannes Structures Elimina-tions Total
primaire chauffage matériaux de de chaudiéres motorisées
synthése de moyens

Compte
résultat :
Ventes 21993 17 634 12 494 9559 8149 2996 3256 3525 79 606
Intra-groupe -41 -314 -281 -135 -14 -1 -23 -3329 -4 138
Ventes nettes 21952 17 320 12213 9424 8135 2995 3233 196 75 468
Résultat avant 4592 3275 1944 1232 542 207 366 8966 -8913 12211
impots
Dotation 61 55 27 23 27 3 26 471 693
amortissement
s
Dotation 515 384 268 184 153 83 80 130 1797
provisions
Bilan :
Actif 24076 20 521 16 355 7 808 8236 3076 3089 43608 | -18157 108 612
Dont écarts 1 646 1524 2 546 313 31 76 15 0 -15 6136
d'acquisition
Dont 422 461 185 147 122 24 240 11 597 -11 13 187
immobilisation
s corporelles
Dont stock 8097 8627 7713 3113 5035 1371 1572 0 35528
Dont clients 16 515 11 151 6922 6125 5928 1429 2113 23 -391 49 815
Dettes et 12 478 10072 8169 3540 4545 1465 1484 1 668 -1709 41712
provisions
Dont 8518 7081 5021 2239 2754 1163 1037 164 -397 27 580
fournisseurs
Investissement 69 36 50 52 9 52 57 325
s

Au 31/12/ Jetly Sferaco Thermador PB tub Dipra Isocel Sectoriel Autres

2005
Niveau Pompes Robinetterie | Accessoiresde Tubes en GSB Constructeurs Vannes Structures de | Elimina-tions Total
primaire chauffage matériaux de de chaudiéres motorisées moyens
synthése

Compte
résultat :
Ventes 35028 28 247 22 609 14 672 12248 6134 6102 2541 127 581
Intra-groupe -81 -460 -378 -68 -17 -3 -28 -2077 -3 112
Ventes nettes 34 947 27787 22231 14 604 12 231 6131 6074 464 124 469
Résultat avant 6719 5116 3025 2026 670 535 847 7455 -7 100 19293
impots
Dotation 127 94 64 47 68 8 58 965 1431
amortissement
s
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De Dotation 51 51 81 16 16 66 3 11 295
provisions
Bilan :
Actif 20 929 17 130 16 576 7208 7415 3520 2955 41335 16 585 100 483
Dont écarts 164 1524 2546 313 31 76 15 0 -15 6136
d'acquisition
Dont 411 478 161 117 137 27 212 11871 -11 13 403
immobilisation
s corporelles
Dont stock 6769 7071 6425 3260 4574 1138 1401 0 30 638
Dont clients 9 245 7611 7430 4212 2588 1 600 1991 127 265 34 539
Dettes et 8999 6253 7905 2680 3903 1717 1294 1547 -1137 33161
provisions
Dont 6032 3 644 5171 1539 2352 1529 897 406 -306 21264
fournisseurs
Investissement 69 188 53 45 76 14 120 277 842
S
Notes sur le bilan
A.- Immobilisations et amortissements (en milliers d’euros)
Valeur brute au Valeur brute a la
Immobilisations (note 13) débutdel'exercice | Augmentations Diminutions fin de l'exercice
Ecarts d'acquisition 6136 6136
Autres postes d'immobilisations incorporelles 1692 25 1717
Total immobilisations incorporelles 7 828 25 7 853
Terrains 2338 2338
Constructions sur sol propre 15 489 15 489
Installations techniques, matériel et outillage 2693 192 35 2 850
Installations générales, agencements, aménagements 1478 36 4 1510
Matériel de bureau et informatique, mobilier 1413 72 1478
Total immobilisations corporelles 23 411 300 46 23 665
Sociétés mise en équivalence
Autres immobilisations financiéres 4 4
Total immobilisations financiéres 4 4
Total général 31243 325 46 31522
Note - 13 bis
Le domaine immobilier comprend 125 000 m? de terrains et 46 700 m? de batiments (entrepdts + bureaux)
La valeur du parc immobilier est voisine de 18 millions d’euros.
Amortissements (note 14) Montant des Augmentations Diminutions Montant des
amortissements de I'exercice amortissements | amortissements
au début de des éléments ala fin de
I'exercice sortis de Pactif I'exercice
Ecarts d'acquisition
Autres postes d'immobilisations incorporelles 1333 177 1510
Total immobilisations incorporelles 1333 177 1510
Terrains
Constructions sur sol propre 6114 269 6383
Installations techniques, matériel et outillage 2091 99 35 2 155
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Installations générales, agencements, aménagements 700 67 763
Matériel de bureau et informatique, mobilier 1103 81 1177
Total immobilisations corporelles 10 008 516 46 10478
Total général 11 341 693 46 11 988
B.- Variations des capitaux propres et des intéréts minoritaires
(en milliers d’euros)
Note 16 Capitaux Report a Réserves Réserves Résultatpart Total Intéréts Total
propres nouveau légales facultatives du groupe Capitaux minoritaires Capitaux
Réserves propres part propres
consolidées du groupe
Situation au 31/12//2004 27 854 130 2228 3516 17 239 10 957 61950 72 62 022
Distribution -7312 -7312 -1 -7313
Affectation résultat 348 -673 3996 -3 645
Résultat de I'exercice 12 602 12 602 11 12613
Situation au 31/12//2005 27 854 130 2576 2843 21235 12 602 67 240 82 67 322
Distribution -8 355 -8 355 -4 -8359
Affectation résultat 210 -961 4999 -4 248
Résultat du semestre 7929 7929 8 7937
Situation au 30/6/2006 27 854 130 2786 1882 26234 7929 66 814 86 66 900
C.- Provisions
(en milliers d’euros)
Montant au début Dotations de Reprises de | Montantalafinde
Note 17 de I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Provision pour impots différés 2 081 4 2077
Provision retraite 1344 82 1426
Provision pour risques et charges 1570 1570
Provision licenciement 117 75 45 147
Total provisions pour risques et charges 3542 1727 49 5220
Provisions sur stock 589 43 103 529
Provisions sur comptes clients 166 29 9 186
Total provisions pour dépréciations 755 72 112 715
Total général 4297 1799 161 5935
Dont utilisations 116

D.- Etats des échéances des créances et dettes

(en milliers d’euros)

Créances Note 18 Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an
Autres immobilisations financiéres 4 4
Clients 50 001 49 761 240
Personnel et organismes sociaux 1 1
TVA 968 968
Impot sur les bénéfices 113 113
Autres tiers 1126 1126
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Charges constatées d'avance 201 201
Total des créances 52414 52170 244
Dettes note 19 Montant brut A1lanauplus [Aplusd'unanet5
ans au plus
Fournisseurs 27502 27502
Personnel et organismes sociaux 2225 2225
TVA 2152 2152
Impot sur les bénéfices 979 979
Autres imp0ts et taxes 452 452
Dettes sur immobilisations 78 78
Autres tiers 3104 3104
Total 36 492 36 492

V.- Rapport d’activité

Le chiffre d’affaires progresse de 13% : La progression du chiffre d’affaires se confirme sur le 2éme trimestre, due pour une part a la hausse des prix
de vente et pour une part a la bonne santé de la plupart de nos marchés.

Le résultat net part du groupe progresse de 18% et représente 10.5% du chiffre d’affaires.
La progression des résultats, nettement au dessus de nos prévisions, tient a la bonne progression du chiffre d’affaires, a une bonne maitrise des frais,
avec le maintien d’une marge brute exceptionnellement élevée .

Résultats par filiales : Jetly est toujours en téte avec une progression de chiffre d’affaires de 13% et 17% en résultats, suivie de prés par Sferaco. Pb tub
et Thermador progressent plus que la moyenne du groupe. Dipra se maintient .

Perspectives : Le chiffre d’affaires 2006 devrait progresser de 10% minimum et le résultat, malgré une baisse sensible des marges attendue au 2éme
semestre devrait, lui aussi, progresser d’environ 10%.

V1.- Attestation des commissaires aux comptes

En notre qualité de Commissaires aux Comptes et en application de 1’article L.232-7 du Code de Commerce, nous avons procédé a :
— I’examen limité des comptes semestriels consolidés de la Société Thermador Groupe S.A., relatifs 4 la période du ler janvier au 30 juin 2006,
tels qu’ils sont joints au présent rapport,
— la vérification des informations données dans le rapport semestriel.
Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité de votre Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur la base de notre
examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste
a obtenir des informations estimées nécessaires, principalement auprés des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et & mettre en
oeuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure appropri¢e. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrdles propres a
un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc pas d’obtenir 1’assurance d’avoir identifié¢ tous les points
significatifs qui auraient pu I’étre dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel
qu’adopté dans 1’Union Européenne, la régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés et I’'image fidéle qu’ils donnent du patrimoine, de
la situation financiére ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, a la vérification des informations données dans le
rapport semestriel commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés.

Fait a Saint-Etienne et 4 Villeurbanne le 19 septembre 2006
Les Commissaires aux Comptes :

Société stéphanoise d’expertise Mazars :
Comptable :
Bruno Faure ; Frédéric Maurel.
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